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JB Capital da un potencial de revalorizacioén
del 28% a la accién de lzertis

e La firma de valores publica su primer informe de andlisis de inicio de cobertura de
Izertis
e Desde su entrada en el BME Growth hace tres afios lzertis ha multiplicado por 4,7 el

valor de sus acciones

21 noviembre 2022. La firma independiente de servicios financieros JB Capital ha presentado
el informe de inicio de cobertura de la comparia especializada en servicios TIC vy
transformacidn digital Izertis, con recomendacién de "Comprar” y un "precio objetivo de 10,25
euros por accién”. Esto supone un potencial de revalorizacién del 28% frente al precio de

cierre de mercado del pasado viernes.

La publicacidn de este informe esponsorizado coincide con el tercer afio de cotizacién de
Izertis desde que se incorporara al BME Growth (antiguo MAB) en noviembre de 2019. Desde
entonces, la consultora tecnoldgica ha multiplicado por 4,7 su valor de capitalizacidn bursdtil.
Se estrenaba en el parqué con un precio de salida de 1,70 euros por accidén, lo que suponia
un valor de 36,2 millones de euros. 36 meses mds tarde, la capitalizacidn supera los 198

millones.

En dicho informe se menciona que Izertis opera en un sector de alto crecimiento, que “se ha
comportado mucho mejor que el PIB espariol en la Ultima década"”. La compariia ha superado
"ampliamente el crecimiento del sector en los Ultimos afnos, gracias a su oferta de servicios
de alto valor afiadido y a su politica de adquisiciones”. |B Capital estima que dicha tendencia
se mantendrd en el futuro, con un incremento orgdnico "muy por encima del sector, que se

verd ademds impulsado por su plan de crecimiento inorgdnico”.


mailto:comunicacioncorporativa@izertis.com
mailto:investors@izertis.com
https://www.izertis.com/es/

izertis

Nota de prensa

Se trata de la segunda entidad de servicios financieros que inicia cobertura de la accién de
Izertis, tras el seguimiento comenzado por GVC Gaesco en noviembre de 2021, en el que fijo

una recomendacidon de Comprar y un precio objetivo de 9,70€/accidn.

Respecto a los objetivos del Plan Estratégico 2020-2023 de la especialista en transformacion
digital, JB Capital sefiala que Izertis "alcanzard una cifra de negocios de 127 millones de euros
en 2023 (por encima de los 125 millones de euros previstos por la compafiia), combinando
crecimiento orgdnico e inorgdnico. Mientras que, en términos de Ebitda normalizado prevé
que supere ampliamente los 12,5 millones de euros estimados por la tecnolégica, hasta

alcanzar los 15,3 millones de euros”.

En relacién a los resultados operativos, la firma estima que la consultora “continuard
mejorando sus mdrgenes en los préximos afios, con una previsién de pasar de un margen
Ebitda normalizado del 12,0% en 2023 al 13,7% en 2027". Todo ello desde una “saneada
situacidn financiera, pues prevé que la ratio Deuda Financiera Neta / Ebitda normalizado
evolucione desde 2,1 veces en 2023 hasta 0,4 veces en 2027". Ademds, JB Capital espera que
"tras la exitosa consecucidn del actual Plan Estratégico 2020-2023, Izertis presentard el afio
que viene un nuevo Plan Estratégico, lo que puede suponer un catalizador positivo para el

valor”.

El informe completo de andlisis de inicio de cobertura se puede encontrar publicado en la

propia pdgina web de lIzertis, asi como en la web de BME Growth.

Tres ailos como cotizada

En su primera sesién en el BME Growth, el 25 de noviembre de 2019, la firma cerré una subida
del 47,06% de revalorizacidn de sus acciones, lo que significd el mejor estreno del afio de una
empresa en este mercado. En esta lineq, tras solo 7 meses desde su entrada al segmento,

logrd su incorporacion al IBEX Growth Market 15, donde estdn incluidas las compariias de
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mayor volumen de contratacidn. Asf, su capitalizacién ha pasado de los 36,2 millones de euros

de su primer dia, a los 198 millones que ostenta en la actualidad.

Su Plan Estratégico 2020-2023 estd ideado para alcanzar los 125 millones de euros de cifra
negocios y un Ebitda normalizado de 12,5 millones en este periodo. Ello estaria respaldado
por una TACC (Tasa Anual de Crecimiento Constante) de ambas magnitudes superiores al

25% en los ultimos 11 arios.

En los resultados auditados presentados en 2021 lzertis logrd alcanzar una cifra negocios de
65,05 millones de euros, con un Ebitda normalizado de 7,27 millones. En cuanto al cierre del
primer semestre de 2022, estas mismas magnitudes se incrementaron un 31,3% y 67,9%

respectivamente frente al mismo periodo del afio anterior.

Izertis cuenta con oficinas distribuidas por Europa, América y Africa, ademds de proyectos en
mds de 50 paises. Actualmente, sus equipos de trabajo los integran mds de 1.600
profesionales que trabajan para clientes de mdltiples sectores y disciplinas, entre las que
destacan las principales empresas del IBEX 35 y administraciones publicas de gran tamario

tanto en Espafia, como a nivel internacional.

"Este informe supone para nosotros un gran reconocimiento al esfuerzo de todo el equipo
que conforma lIzertis y también un aliciente para continuar con nuestra proyecciéon. Nuestro
principal foco a nivel corporativo se centra en el crecimiento rentable, e informes como este
de JB Capital nos aportan una motivacion extra para seguir aumentando la visibilidad de la
compainiia entre potenciales accionistas e inversores”, ha apuntado Rafael Cavanillas, director

de Relacidén con Inversores y Desarrollo de Negocio de Izertis, tras conocerse el informe.
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Sobre JB Capital

JB Capital es una firma independiente especializada en la prestacién de servicios financieros
de alto valor afiadido, que cuenta en la actualidad con una cobertura en renta variable que
abarca mds de 90 valores entre Esparia y Portugal. JB Capital cuenta con un equipo
experimentado y acceso a una base de mds de 400 inversores institucionales a escala global
a los que se ofrecen oportunidades de inversidn y un profundo conocimiento del mercado

espariol.

Sobre lzertis

Izertis ayuda a sus clientes a lo largo de sus procesos de Metamorfosis Digital, entendida
como un cambio profundo y transversal que influye en las empresas mds alld de los procesos,
cambidndolas para siempre. La compariia ofrece un completo porfolio de capacidades
tecnoldgicas y metodoldgicas, destacando en entornos como IA, Data & Intelligence, Digital
Experience, Devops, Cloud, Cyber Security, Smart Software Labs, Quality Assurance, Hyper
Automation, It Sourcing, Business Solutions, Blockchain, Project & IT Governance Consulting y

otras tecnologias habilitadoras de los procesos de transformacion.

Tras 26 afios de experiencia, lzertis cuenta con oficinas distribuidas por Europa, América y
Africa, ademds de proyectos en mds de 50 paises. Actualmente, sus equipos de trabajo los
integran mds de 1.600 profesionales. En los dos ultimos afios ha sido incluida dentro del
ranking de las 1.000 empresas que mds rdpido crecen entre los 36 paises europeos. En

noviembre de 2019 se incorporé al BME Growth.


mailto:comunicacioncorporativa@izertis.com
mailto:investors@izertis.com
https://www.izertis.com/es/

iZEftiS Nota de prensa

Comunicacién Corporativa Inversores
Alejandro Paredes Rafael Cavanillas
aparedes@izertis.com investors@izertis.com

+34 673 063 173


mailto:comunicacioncorporativa@izertis.com
mailto:investors@izertis.com
https://www.izertis.com/es/

