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GVC Gaesco eleva el precio objetivo de Izertis
hasta los 10,70 euros por accion

e La nueva estimacion supone un potencial de revalorizacién del 35%

e La firma de valores reitera la recomendacién de ‘Comprar’

13 diciembre 2022. El grupo financiero independiente GVC Gaesco, ha dado a conocer este
martes un nuevo informe de lzertis, en el que ha actualizado sus estimaciones y ha elevado el
precio objetivo de la multinacional tecnolégica desde 9,70€/accién hasta los 10,70€/accidén,
reiterando su recomendacién de ‘Comprar’. Este nuevo precio objetivo significa un potencial
de revalorizacidn de la accidn de un 35% respecto del precio de cierre de mercado de este

lunes.

En cuanto a los objetivos del Plan Estratégico 2020-2023 de lzertis, el informe de GVC Gaesco
sefiala que un afo después de nuestro inicio de cobertura, se puede afirmar que la compafia
estd ejecutando "el plan marcado a la perfeccidn, la integracidn de compariias se mantiene
a un ritmo alto y el crecimiento orgdnico del grupo estd superando el 10%". Asi, los analistas
de GVC Gaesco estiman que en 2023 lzertis "alcance unas ventas netas de 125M€ y un
margen EBITDA normalizado del 12,5%, superando ampliamente el 10% previsto en dicho

Plan Estratégico”.

El informe dado a conocer hace escasas horas también indica que "los mdrgenes estdn
creciendo pese al duro contexto de mercado y la comparia estd logrando ejecutar las
integraciones en tiempo récord”. GVC Gaesco prevé una mejora sostenida del “margen en los
préximos afios hasta un 13,5% en 2027", impulsado por dos vias: la consecucidn de proyectos
de mayor tamano y complejidad, y el creciente peso porcentual en los ingresos de las lineas

de negocio de alto valor afiadido.
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El documento recoge ademds que el mercado sigue estando muy atomizado y que lzertis estd
siendo "un actor clave en el proceso de consolidacién”. Ademds, GVC Gaesco sefiala que "la
compaiia cada vez es mds conocida y puede optar a proyectos de mayor envergadura, lo
que le permite poder crecer de manera orgdnica y también ser mds atractiva en operaciones

de M&A, donde la parte vendedora conoce el potencial de crecimiento de Izertis".

“Nuestro principal foco a nivel corporativo se centra en el crecimiento rentable. Este nuevo
informe de GVC Gaesco, unido al reciente inicio de cobertura de JB Capital, contribuyen a
mostrar al mercado no solo el fuerte potencial de la compaiiia, sino también nuestro
compromiso de generacién de valor para el accionista a largo plazo”, ha comentado Rafael

Cavanillas, director de Relacidn con Inversores y Desarrollo de Negocio de lzertis.

El informe de andlisis de GVC Gaesco se puede encontrar publicado en la propia pdgina web
de Izertis, asi como en la web de BME Growth. GVC Gaesco fue la primera entidad de servicios
financieros que inicidé cobertura de la accion de lzertis, en noviembre de 2021, en el que fijé

una recomendacion de Comprar y un precio objetivo de 9,70€/accidn.

Datos de récord

Desde su entrada en bolsa hace 3 afos, la compariia de transformacion digital ha
multiplicado por 4,7 su valor de capitalizaciéon bursdtil. Se estrenaba en el parqué en
noviembre de 2019 con un precio de salida de 1,70 euros por accidn, lo que suponia un valor

de 36,2 millones de euros. 36 meses mds tarde, la capitalizacidon supera los 195 millones.

En los resultados auditados presentados en 2021 Izertis logrd alcanzar una cifra negocios de
65,05 millones de euros, con un Ebitda normalizado de 7,27 millones. En cuanto al cierre del
primer semestre de 2022, estas mismas magnitudes se incrementaron un 31,3% y 67,9%

respectivamente frente al mismo periodo del afio anterior.
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Su Plan Estratégico 2020-2023 estd ideado para alcanzar los 125 millones de euros de cifra
negocios y un Ebitda normalizado de 12,5 millones en este periodo. Ello estaria respaldado
por una TACC (Tasa Anual de Crecimiento Constante) de ambas magnitudes superiores al

25% en los ultimos 11 arios.

Sobre GVC Gaesco

GVC Gaesco es un grupo financiero independiente, con casi 50 afios de experienciaq,
especializado en el sector Small & Mid Caps y con una posicién de liderazgo en el BME Growth.
La entidad cuenta con mds de 70 compaiias bajo cobertura en Espaia y en torno a 320
compaiiias europeas gracias a su alianza con otros brokeres europeos en Francia, Italia y

Portugal (ESN — European Securities Network).

Sobre lIzertis

Izertis ayuda a sus clientes a lo largo de sus procesos de Metamorfosis Digital, entendida
como un cambio profundo y transversal que influye en las empresas mds alld de los procesos,
cambidndolas para siempre. La compariia ofrece un completo porfolio de capacidades
tecnoldgicas y metodoldgicas, destacando en entornos como IA, Data & Intelligence, Digital
Experience, Devops, Cloud, Cyber Security, Smart Software Labs, Quality Assurance, Hyper
Automation, It Sourcing, Business Solutions, Blockchain, Project & IT Governance Consulting y

otras tecnologias habilitadoras de los procesos de transformacion.

Tras 26 afios de experiencia, lzertis cuenta con oficinas distribuidas por Europa, América y
Africa, ademds de proyectos en mds de 50 paises. Actualmente, sus equipos de trabajo los
integran mds de 1.600 profesionales. En los dos ultimos afios ha sido incluida dentro del
ranking de las 1.000 empresas que mds rdpido crecen entre los 36 paises europeos. En

noviembre de 2019 se incorporé al BME Growth.
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