izertis

JB Capital aumenta el precio objetivo de
Izertis hasta los 11,10€ y EthiFinance mejora
su rating a ‘BB+’

e La tecnoldgica espafiola incrementaria el precio potencial de sus
acciones, que pasaria de 10,5 euros por accién a 11,10 euros,

teniendo en cuenta su precio actual de 8,36 euros

e Su rating, mejoraria de ‘BB’ a '‘BB+' tras la presentacidn de sus
resultados, debido a su “sdlido perfil financiero” y su “controlado nivel

de endeudamiento”

18 octubre 2023. La firma independiente de servicios financieros JB Capital Markets
ha presentado una actualizacién de su andlisis de la accidn de lzertis, con
recomendacién de “Comprar” y un “precio objetivo de 11,10 euros por accion”.
Esto supone un potencial de subida del 32,8% frente al precio del ultimo cierre de

mercado, cuando la accién ascendia a 8,36 euros por accién.

El Equity Research resalta que la consultora tecnoldgica ha superado
"consistentemente al sector de consultoria de Tl espafiol en los Ultimos afios, con
una ventaja sustancial de 23 puntos porcentuales (crecimiento de ingresos) de 2016
a 2022". Ademds, prevé que la empresa mantenga "“un sdlido impulso de

crecimiento, respaldada por su posicién estratégica”.

Segun JB Capital, se espera "una mejora debido a las oportunidades de venta
cruzada”, que aumentan gracias a "sus ultimas adquisiciones y el acceso a clientes

mds grandes, lo que deberia impulsar las economias de escala”. De este modo, la
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firma financiera incide en que el precio de la accidn sigue "infravalorado respecto a

su precio actual”.

En paralelo, la agencia de rating EthiFinance ha hecho publica la mejora de la
calificacién crediticia de lzertis otorgdndole una subida, pasando de ‘BB’ a '‘BB+'.
Segun explica en su informe, esta variacién al alza es consecuencia del “sélido perfil
financiero, destacando el controlado nivel de endeudamiento, junto con una elevada
autonomia financiera”. Esto viene ademds favorecido por un perfil de negocio
“robustecido en base a la consolidacién de ventajas competitivas, y una mayor

diversificacidn operativa”.

La publicacién de ambos informes coincide con el cuarto afio de cotizacién de la
empresa de consultoria tecnoldgica desde su incorporacién a BME Growth en
noviembre de 2019. Desde entonces, ha multiplicado por 4,9 su precio de cotizacién,
superando la rentabilidad de los principales indices (Nasdagq, SP500 e IBEX 35). Se
estrenaba en el parqué con un precio de salida de 1,70 euros por accidn, lo que
suponia un valor de 36,2 millones de euros. 48 meses mds tarde, la capitalizacién

llega a los 206 millones.
Aceleracion en sus cifras

La multinacional tecnolégica lzertis cerrd el primer semestre del afilo con unos
ingresos totales de 59,9 millones de euros, lo que supone una mejora del 45% con
respecto al mismo periodo del afio anterior. En términos de ebitda normalizado la
subida respecto al primer semestre de 2022 logré un 64% para situarse en los 9,0

millones de euros.

Por su parte, el margen de ebitda normalizado sobre ingresos aumentd hasta el

15%, esto es, duplica el dato en solo 3 afos, con lo que “marca un mdximo histérico
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y es el resultado de la optimizacién continua en la eficiencia de los procesos
operativos de la compania, y de la especializacidn tecnoldgica en los servicios de

capa de valor mds elevada”, comenta lzertis.

Sobre lzertis

Izertis ayuda a sus clientes a lo largo de sus procesos de Metamorfosis Digital. La compania ofrece un
completo porfolio de capacidades tecnoldgicas y metodoldgicas, destacando en entornos como IA, Data
& Intelligence, Digital Experience, Devops, Cloud, Cyber Security, Software Engineering, Quality Assurance,
Hyper Automation, It Sourcing, Business Solutions, Blockchain, Project & IT Governance Consulting y otras

tecnologias habilitadoras de los procesos de transformacidn.

Fundada hace 26 afos, lzertis cuenta actualmente con mds de 1.700 profesionales distribuidos en sus

oficinas de Europa y América. En noviembre de 2019 se incorporé al BME Growth.
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